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Voorwoord Augustus 2026

Augustus was voor hetIncome Value Fund per
saldo eenrustige maand. De verschillende
onderdelen van de portefeduille hielden elkaar
grotendeels inevenwicht, waardoor de

intrinsieke waarde nagenoeg onveranderd blee.

Binnen energie was het beeld positief. De
spanningen rond het Midden-Oostenende
uitval van Russische raffinagecapaciteit hielden
de olieprijs hoog endreven de raffinagemarges
naar recordniveaus; vooral diesel enkerosine
blijven schaars. Ook gezondheidszorg droeg bij.
Naeen lange periode van achterblijvende
koersenkeert de aandacht van beleggers terug:
waarderingen zijn aantrekkelijk,
winstverwachtingenverbeterenende
overnameactiviteit trekt sterk aan. Dat past
precies bij wat wij zoeken: winstgevende
bedrijven met voorspelbare kasstromen, die niet
volledig athankelijk zijn van de economische
cyclus.

Landbouw ende bredere voedselketen hielden
eveneens goed stand. Oplopende energie-en
kunstmestkosten en een sterke EINifo zetten
de productie onder druk; de FAO waarschuwde

inaugustus opnieuw voor stijgende
voedselprijzenrichting eind ditjaar en 2027.
Daartegenover stonden nutsbedrijvenen
infrastructuur onder druk: de Amerikaanse lange
rentes liepen op naeen strengere toonvande
Federal Reserve, endat werkt op korte termijn
tegenvoor sectorendie omhun stabiele
dividend vaak als obligatie-alternatief worden
gezien.

Juist die tegengestelde bewegingenlaten zien
hoe het fondsis opgebouwd. Eenvrijwel viakke
maand is daarom niet een maand waarin weinig
gebeurt: de portefeuille bestaat bewust uit
verschillende bronnen van rendement die niet
alemaal tegelik hoevente bewegen.

Ons uitgangspunt blijft hetzelfde: cashflow,
dividend en waardecreatie uit bedrijven die ook
zonder steeds hogere waarderingen rendement
kunnengenereren,

Dank voor uw vertrouwen.

Lorenzo van der Struik
Directeur Gini Capital
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Portfolio Augustus 2026
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/4%

18%
iliti i m LargeCa MegaCa
u Transport Utilities = Finance . g p g P = Verenigde Staten Wereldwiid
= EmergingMarkets = Defense = Health = Mid Cap = SmallCap » Zuid-Amerika = Zuid-Amerika

7 Bron:Interactive Brokers en|Q EQ Financial Services. Getoonde percentages ziin per maandeind en onderhevig aan tussentijdse wijzigingen.



Koersverloop Income Value Fund

+0,21% +1,60% -4,79%
+512% +4,05% -3,23%

+152% -177%
+0,15% +2,29%

Jul Aug Sep Okt Nov Dec
+156% -1.39% +357% -0,.35%
+244% +0,24% -094% +0,56% +0,15% -119%

+0,00% -0,19%

YTD Tot.
+3,37% +3,37%
-8,63% -5,55%
+11,09% +4,93%

2025 103367 103,5842
2026 94,446 99,279

Participatiewaarde

Rendement afgelopen maand

Rendement Year to Date

Rendement vanaf de start (1-9-2024)

Gem.rendement p. maand

Gem. mnd. rendement over 12 maanden

7 Gegevens opgemaakt in samenwerking met |Q EQ Financial Services.

93563
102,603

104,9246

-0,19%
+11,09%

+4,93%
+0,21%
+0,79%

100,000 101,560
94,981 93299 95578 95807 94,909
102,765 105,120 105,125 104,925

7' Logvoor de laatste stand van zakeninop
uw klantportaal op MijnGini.Capital

7 Resultaten kunnen door afronding verschillen
vanderesultateninhet portaal.

2 Alle vermelde rendementen zijn netto,
dus na aftrek van alle kosten.

7' Druk-entypefouten voorbehouden.

1nov 1dec
100,151 103,7289
95,440 95,580

Loop geen
onnodig risi
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Koersverloop Income Value Fund
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7' Bron:|QEQ Financial Services.



Kerngegevens
Income Value Fund

Naam Gini Capital Income Value Fund Min. initieel €£100.000 excl.instapkosten

Beheerder Gini Capital Min. additioneel €5.000 excl.instapkosten

Structuur Besloten fonds voor gemene rekening (BFGR) Periode Maandelijkse in- en uitstap

Instrumenten Beursgenoteerde effecten en derivaten Bank NLO93ABNA0544240472

Tennamevan Stichting Gini Trends

Lopende kosten 1,8% beheervergoeding per jaar

Directe kosten 0,8% per jaar (schatting over 2026) Administrateur IQ EQFinancial Services B.V.

Instapkosten 1% per emissie (deze worden opgeteld bij uw belegging) Broker Lynx

Uitstapkosten 1% per transactie (deze worden verrekend bij uw opname) Bankrelatie ABN AMRO

Prestatievergoeding 18% (eeuwigdurende high watermark, op basis van Series)

InteractiveBrokers § ABN-AMRO LYNX 1QEQ
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